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Performances cumulées depuis la création
Informations générales 115,0
Valeur liquidative au 31/01/2024 : 10,92 € 110,0
Actif net du compartiment : 147,572 millions d’€ 1050
Promoteur : MAPFRE ’
Gestionnaire financier : MAPFRE AM 100,0
Gestionnaire par délégation : La Financiere Responsable 950
Dépositaire & Valorisateur : BNP Paribas Securities Services ’
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Société de gestion : Waystone Management Company S.A. § 8858538888538 888358888838888388 8888
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Caractéristiques MCRR Indice de référence
Forme juridique : compartiment SICAV Hlstorlque des performances
Catégorie : fonds mixte Europe
Classification SFDR : article 8
Durée de placement recommandée : 5 ans Janv. Fév.  Mars  Avil  Mai  Jun  Jull.  Aodt  Sept.  Oct.  Nov.  Déc.  Amée
Fréquence de Valorisation : qUOtidienne MCRR -0,52% 0,18% 1,41% 1,17% 0,33% 0,90% 1,33% 0,54% -1,61% 1,18% 0,32% 0,66% 6,02%
Affectation des résultats : capitalisation 2z
Devi d 45 E r‘:fd:;‘i 0,41% -0,06% 1,71% 0,31% 0,50% 0,67% 0,82% 033% 1,13% 1,14% 0,20% 1,14% 4,90%
evise de référence : Euro
Indice de référence : 25% Stoxx Europe 50 . MCRR -2,84% -1,17% -0,63% -1.89% -0,96% -3,29% 4,42% -3,32% -3,34% 1,62% 2,55% -2,52% -11,12%
o, i () Indice de 0,82% -1,34% -0,08% -0.93% -0,69% 2,28% 2,85% 2,61% 2,49% 1,65% 2,60% -1,95% -6,11%
(DNR) + 43% BoAML Euro Treasury Bill + 32% référence
BoAML Euro Broad Market MCRR 347% 0,06% 1,09% 0,11% 0,05% 0,27% 0,61% 0,55% -1,68% -0,61% 3,22% 1,96% 817%
. ’ P 2023
Droits d’entrée : O’OO% r‘:?ﬂ':ﬂ‘i 2,03% -0,30% 1,19% 0,93% -0,38% 0,49% 0,51% 0,23% -0,80% -0,41% 2,18% 1,92% 7,30%
Droits de sortie : 0,00%
MCRR 0,38% 0,38%
Frais de gestion : 1,50% TTC max 2024
A A o a Indice de 0,74% 0,74%
Frais de gestion variable : néant référence
Souscription Indicateurs
BNP Paribas Securities Services Lux. : Exposition taux (%) 66,5 Tracking error a 3 ans (%) 2,44
nils.gertsson@bnpparibas.com (+352 26 96 5262 . . . .
( ) Exposition actions (%) 22,9 Duration effective 3,10
fernand.alvarez@bnpparibas.com (+352 26 96 23 02) ) o
Disponibilités (%) 10,5
Nombre de lignes 102
Volatilité sur 1 an (%) 4,94

Commentaire de gestion

En janvier, les actions européennes ont progressé avec une performance. Aprés une légére correction en début de mois, le sentiment positif I'a finalement emporté : I'aversion au risque reste faible, grace
aux bonnes publications de données économiques qui ne cessent de surprendre positivement aux USA et I'amélioration, certes, relative en Europe, ainsi que le lancement de la saison de résultats. Enfin,
les discours des banquiers centraux ont conforté I'idée que les hausses de taux étaient terminées, et que 2024 verrait une inflation sous contréle aux Etats-Unis comme en Europe. Les événements en Mer
Rouge et leur impact sur le commerce mondial n’ont pas inquiété le marché, convaincu que les premiéeres baisses de taux arriveront avant la mi-2024. Cet environnement reste favorable aux stock picking,
toutes les valeurs ne parvenant pas a tirer leur épingle du jeu.

Sur le mois, les titres ASML (+17,1%), LVMH (+5,45%), et Capgemini (+9,8%) ont contribué positivement a la performance absolue du fonds. Les bonnes surprises de la publication d’ASML, ainsi que
I'optimisme persistant quant a I'impact du développement de I'lA sur I'activité ont porté le titre vers des sommets. De méme, Capgemini a bénéficié de I'optimisme entourant le secteur de la technologie,
et de I'anticipation d’une bonne publication de résultats. Enfin, aprés plusieurs mois de sous-performance, les bons résultats de LVMH ont finalement rassuré le marché quant a la capacité du groupe a
capter de la croissance par rapport a ses concurrents, permettant un fort rebond du titre ce mois-ci. A I'inverse, les sociétés Infineon (-10,7%), STMicroelectronics (-9,6%) et Technip Energies (-8,8%) ont
pesé sur la performance absolue du fonds. Infineon et STMicroelectronics ont été pénalisées en anticipation de publications de résultats reflétant leur exposition a des marchés toujours difficiles en ce
début d’année : industrie et véhicules électriques. Technip Energies, elle, subit indirectement le sentiment négatif a I'égard du secteur de I'énergie : baisse des prix des combustibles fossiles et baisse des
investissements de capacité.

Au 31 janvier, notre allocation actions est de 22,9%, la duration du portefeuille taux est de 3,10% et la poche taux représente 66,5% (dont 78,69% titres d’Etat, 12,95% d’Entreprises, 7,66% de monétaire ou
équivalent et 0,70% titrisation). Sur le mois, la performance de la part R est de 0,38% contre 0,74% pour I'indice de référence.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, ne sont pas constantes dans le temps et ne constituent en aucun cas une garantie future de performance ou de capital. Les fonds investis en actions et en obligations
présentent un risque de perte en capital. Ce document est remis a titre d’information et ne saurait constituer une offre de souscription.
@)
@ MAPFRE Asset Management, SGIIC, S.A., créée le 7 aolt 1989, au capital de 2 043 400 €, enregistrée sous le numéro A -79227039, dont le siége social est situé a Carretera Pozuelo N2 50 -1 Planta 2. Modulo
MAPFRE Norte - 28222 MAJADAHONDA — Madrid — Espagne. MAPFRE AM a été agréée le 16 novembre 1989 sous le numéro 121 par I'autorité de régulation espagnole la CNMV. MAPFRE AM assure |'administration,
la représentation et la gestion de fonds et de UCITS ainsi que la gestion discrétionnaire des portefeuilles des entités du Groupe MAPFRE. www.mapfre.com. Tél : 00 34 91 581 37 80. Email :
I N contacte.invermap@mapfre.com
LA FINANCIERE La Financiere Responsable. S.A.S au capital de 1 168 719 euros. 499 750 529 RCS Paris. Siége social : 52 rue de Ponthieu, 75008 Paris. Tél : 01 75 77 75 00. Site internet : www.la-financiere-responsable.fr.
RESPONSABLE Société de gestion de portefeuille agréée en avril 2008 par I’AMF sous le n® GP08000001. Agrément de gestion d’OPC, non coté pour les OPC solidaires.
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Typologie ISR Indicateur du mois Indicateurs ESG des émetteurs publics
Part des déchets récyclés : les entreprises du fonds
Poche Actions affichent, en moyenne un taux del dechet? rt?cycles de Score
71,5% contre 69,1% pour les entreprises de I'indice. Pays environnemental sur Niveau (sur 3)
Source : La Financiére Responsable, Empreinte Ecosociale® 2022 100
Empreinte Carbone (Scope 1 et 2
24% 22% P (Scop ) France 83,9 1
= Chefs de file 50,0
200,0
Italie 76,9 1
Bons éleves 150,0
100,0 Portugal 76,6 1
= Eléves prometteurs
500 Espagne 78,1 1
o .
54% = Sous surveillance — 0,0 Sources : Banque Mondiale, OCDE, Mapfre AM

0,0
Emissions de GES scope 1&2 Emissions de GES scope

(millions TeqCO2) 1&2 (TeqCO2 par Critéres retenus : dépenses d’éducation, de santé, militaires et publiques ainsi qu’un

millions € de CA) score environnemental

R ® Stoxx Europes 50

Source : La Financiére Responsable, Empreinte Ecosociale® 2022

Source : La Financiére Responsable, Empreinte Ecosociale® 2022

Analyse du portefeuille Principales positions

) - Allocation actions par secteur en % du portefeuilie actions Principales lignes (en %)
Allocation par classes d’actifs Source : Mapfre AM
France 0% 8,36
10,5% L Belgique 3% 7,78
° = Monétaire Immobilier | 0,0%
S Belgique 2,85% 6,52
Consommation cyclique NN |, 5,
= Actions
Industries I 20,5% France 0.1% 4,73
22,9% . . "
Obligataire onsommation non cyclique [N 6,4% France 0% 3,09
66,5% Technologie NN 25,0%
. Union Européenne 0.8% 2,91
= Divers Sociétés financieres | 0,0%
santé N /3% Sfil 0% 2,27
- 3,0%
Matériaux de base [ Espagne 3.25% 2,26

% de I'actif net

Source : BNP Paribas Securities Services Télécommunications 8,5%

Sfil 0.75% 1,83
Energies NN  5.0%
Services aux collectivités [l 2,5% France 0% 1,70
I Total principales lignes 41,46%
Allocation du portEfeume Ob”gataire Source : BNP Paribas Securities Services

Notation du portefeuille obligataire

Lexique

7% O7%  129%

AAA I, 34,5%
AA . 41,5%
A I 12,3%

Entreprise BoAML : Bank of America Merryl Lynch

= Dette gouvernementale

DNR : Dividendes Nets Réinvestis

888 S,1% * Monétaire et équivalent
es | o% Taux d’exclusion : proportion d’émetteurs écartés par
3
28.7% Titrisation rapport au nombre d’émetteurs analysés d’un point de vue
B 0% ' ESG (Environnement, Social, Gouvernance).

Autres et NR 0%
Duration effective : mesure de la sensibilité du portefeuille
En % du portefeuille obligataire a une variation de 100pb de taux d’intérét en prenant en
e Source : Mapfre AM ) . . -
En % du portefeuille obligataire ource : Mapfre compte les options éventuelles attachées aux obligations.
Source : Mapfre AM

Mise & jour Méthodologie : Nous avons mis & jour & compter du 01/01/2024 notre méthodologie de consolidation des indicateurs extra-financiers, afin de prendre en compte le poids des valeurs détenues dans nos portefeuilles ISR comparé a celui des entreprises de I'indice de marché.
Cette consolidation se fait toujours uniquement sur la poche cotée de nos portefeuilles ISR. Les indicateurs de e (G) idés en moyenne simple, conf 5 aux objectifs définis par La Financiére Responsable dans le cadre du label ISR.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, ne sont pas constantes dans le temps et ne constituent en aucun cas une garantie future de performance ou de capital. Les fonds investis en actions et en obligations présentent un risque de perte en capital. Ce document

est remis a titre d’information et ne saurait constituer une offre de souscription.
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& MAPFRE Asset Management, SGIIC, S.A., créée le 7 aolt 1989, au capital de 2 043 400 €, enregistrée sous le numéro A -79227039, dont le siége social est situé a Carretera Pozuelo N2 50 -1 Planta 2. Modulo
MAPFRE Norte - 28222 MAJADAHONDA — Madrid — Espagne. MAPFRE AM a été agréée le 16 novembre 1989 sous le numéro 121 par I'autorité de régulation espagnole la CNMV. MAPFRE AM assure |'administration,
la représentation et la gestion de fonds et de UCITS ainsi que la gestion discrétionnaire des portefeuilles des entités du Groupe MAPFRE. www.mapfre.com. Tél : 00 34 91 581 37 80. Email :
I N contacte.invermap@mapfre.com
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