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Compte rendu ESG 2021 et suivi de la

performance extra-financiere au sens du
Label ISR

LFR Inclusion Responsable ISR

L'objectif du compte rendu ESG est de mettre en lumiére les
contributions extra-financiéres des investissements du fonds,
conformément aux exigences du label ISR et de l'Article 29 de la Loi
Energie-Climat. Nos convictions d’investissement et de choix de
valeurs reposent sur l'analyse des entreprises et de leurs
contributions a une économie en transition. Cette analyse se fonde
sur des données tangibles et quantitatives, permettant une logique
de mesure.
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I Introduction

e compte rendu ESG et les mesures qu’il contient s’appuient sur les données ESG des entreprises issues de
nos bases de données Empreinte Ecosociale® ainsi que llInclusion Indicators Database - 2ID®. Elles
permettent aux équipes de La Financiére Responsable d’'évaluer le degré de cohérence entre les
différentes parties prenantes avec l'entreprise elle-méme et ses choix stratégiques, sur chacun des piliers
ESG. Ce rapport vise également a intégrer la prise en compte des principales incidences négatives en
matiére de durabilité (PAl pour « principal adverse impacts »).

Lancé le 28 juin 2019, apres 18 mois de travaux de recherche et d’analyse, le fonds labellisé ISR LFR Inclusion
Responsable ISR sélectionne, a partir de la Gestion Intégrale IVA® - Integral Value Approach’, des
entreprises européennes de qualité et de croissance, engagées en faveur de l'inclusion en entreprise des
personnes en situation de handicap. Pour La Financiére Responsable, l'effort d’inclusion des personnes en
situation de handicap par 'entreprise est, en complément de la stratégie, des données ESG et financiéres,
révélateur de la qualité de 'entreprise. En effet, 'entreprise inclusive est dotée d’une forte capacité a
s’enrichir de la différence, d'un esprit d’équipe qui reconnait la fragilité de l'autre et de tous. Enfin, une telle
entreprise apparait mieux préparée au changement, plus créative et encline a encourager l'innovation afin
de contribuer a la création de valeur a long terme.

La Gestion Intégrale IVA® doit permettre également a La Financiére Responsable de prendre en compte
les risques extra-financiers qui pésent sur l'entreprise. Les risques de durabilité?, introduits par le reglement
européen Sustainable Finance Disclosure Regulation - SFDR, sont ainsi intégrés dans le cadre de la
recherche et 'analyse tout au long du processus d’investissement propre a LFR. Cette méthode de gestion
s’insere, évidemment, dans la promotion d’une croissance économique soutenue, partagée et durable,
encouragée par les 17 Objectifs de Développement Durable (ODD) adoptés par les Etats-membres de
'Organisation des Nations Unies.

Outre sa méthode de sélection responsable, La Financiére Responsable a défini une politique de vote
gu’elle exerce aux Assemblées Générales des entreprises dont ses fonds sont actionnaires. Elle vise a
exercer exhaustivement ses droits de vote pour chacune des Assemblées Générales des entreprises en
portefeuille. Chaque année, La Financiere Responsable publie son rapport d’exercice des droits de vote
sur son site Internet. La gestion de convictions de La Financiére Responsable conduit également ses
équipes a mener une politique d’engagement active auprés des entreprises investies. Cette politique peut
étre étendue a des entreprises non investies mais faisant partie de 'univers ESG éligible. Ainsi, La Financiére
Responsable incite les entreprises cotées a améliorer leurs pratiques en matiere de Responsabilité
Sociétale et Environnementale (RSE). Les actions menées et leurs résultats obtenus en matiére de politique
d’engagement font l'objet d'une publication, chaque année, sur le site internet de La Financiere
Responsable : sa politique d’engagement ainsi qu’un rapport d’engagement.

! La Gestion Intégrale IVA® est résolument tournée vers les entreprises bénéficiant d'un fort potentiel & croitre & moyen et long terme
dans leur environnement macroéconomique et concurrentiel. En conséquence, les gérants-analystes procedent a l'analyse de ce
développement pour chaque entreprise, sous toutes les composantes de la chaine de valeur : développement économique, relations
sociales, relations avec les clients, les fournisseurs, les sous-traitants ou de fagon plus générale les partenaires, liens tissés avec la société
civile, l'environnement, ou encore le mode de gouvernance et le management des dirigeants. A l'issue de l'analyse, les équipes de LFR
disposent d’une vision élargie et compléte des pratiques et de la perspective de croissance de lentreprise, aussi appelées
développement intégral de U'entreprise.

2 Evénement ou situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance (changement climatique, biodiversité, santé et
sécurité, non-respect de la législation, amendes, etc.) qui, s'il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou
potentielle sur la valeur de l'investissement. Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs
via divers mécanismes, notamment : une diminution des revenus; une hausse des colts; des dommages, une dépréciation voire un
blocage de la valeur des actifs ; amendes ou risques réglementaires. En raison de leur nature, la probabilité que les risques de durabilité
aient unimpact sur les rendements des instruments financiers est susceptible de s’accroitre au cours du temps. (cf. Réglement UE 2019/2088)
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https://www.un.org/sustainabledevelopment/fr/objectifs-de-developpement-durable/
https://www.la-financiere-responsable.fr/wp-content/uploads/Politique-de-vote.pdf
https://www.la-financiere-responsable.fr/wp-content/uploads/Exercice-politique-de-vote.pdf
https://www.la-financiere-responsable.fr/wp-content/uploads/Politique-dengagement-2018.pdf
https://www.la-financiere-responsable.fr/wp-content/uploads/Rapport-dengagement-de-lexercice-2018-.pdf
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Dans un premier temps, la méthodologie de I'Empreinte Ecosociale® et de Inclusion Indicators Database®
sera expliquée ainsi que les moyens humains mis en ceuvre pour le suivi des émetteurs et la méthode
d’évaluation des contributions des investissements, conformément aux exigences du label ISR. Puis, des
indicateurs représentatifs des domaines sociaux, environnementaux, de gouvernance et des Droits de
I'Homme seront soumis a une analyse. Compte tenu de l'importance que revét l'inclusion de personnes en
situation de handicap en entreprise pour LFR Inclusion Responsable ISR et ses investisseurs, les résultats
obtenus seront présentés pour mettre en exergue les contributions du fonds a un monde plus inclusif.
Lorsque cela sera possible et pertinent, La Financiere Responsable explicitera sa démarche de sélection et
de gestion responsable en tant que contributrice aux Objectifs de Développement Durable des Nations
Unies, un moyen supplémentaire de souligner son apport & une économie en transition.

La méthodologie de U'Empreinte Ecosociale® et de llInclusion
I Indicators Database®

1) Nature des critéres extra-financiers pris en compte

Les informations exploitées par les équipes de La Financiére Responsable émanent directement des
entreprises et sont collectées annuellement via un questionnaire ESG adressé par les équipes de La
Financiére Responsable. Ces informations peuvent également figurer dans la communication officielle de
U'entreprise via ses multiples supports d’information (Document d’Enregistrement Universel, Rapport
Intégré, Rapport de Développement Durable, bilans sociaux, etc.). Toutes les données obtenues des
entreprises par La Financiere Responsable sont ainsi opposables aux tiers.

L'ensemble de ces données sont agrégées dans les bases de données Empreinte Ecosociale® et de
l'Inclusion Indicators Database® pour la politique handicap des entreprises. Ces bases apportent ainsi une
ressource d’information tres détaillée pour la gestion du fonds LFR Inclusion Responsable ISR et
'élaboration de ce compte-rendu ESG.

Concernant 'Empreinte Ecosociale® de La Financiére Responsable :

En 2021, la base de données Empreinte Ecosociale® de La Financiére Responsable regroupait 174 indicateurs
extra-financiers pour plus de 240 entreprises européennes. Depuis plus de 10 ans, les équipes de La
Financiere Responsable collectent et mettent a jour chaque année cette base de données.

Les indicateurs ESG de 'Empreinte Ecosociale® permettent lors de
l'analyse ESG d'évaluer le degré d’intégration de l'ensemble des
parties-prenantes par l'entreprise : personnel, actionnaires, clients,
fournisseurs et partenaires, l'environnement et la société. Cette
diversité d’indicateurs permet donc d’évaluer au mieux la réalité
des enjeux Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance des
entreprises qui composent les fonds de La Financiére
Responsable ainsi que leurs univers de valeurs éligibles. Ces
données ESG tangibles concernent les fonds LFR Euro
Développement Durable ISR (LFR EDD), LFR Actions Solidaires ISR
(LFR AS), LFR Inclusion Responsable ISR (LFR IR), les valeurs des
indices du CAC 40, de 'Euro Stoxx 50 DNR et du Stoxx Europe 50.

Personnel Clients

Fournisseurs

Partenaires

Environnement

Pour LFR IR, la composition est arrétée au 31 décembre 2021 (Cf. ~ Source:LaFinanciére Responsable

annexe 1).
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Concernant l'Inclusion Indicators Database® de La Financiére Responsable :
L'Inclusion Indicators Database® centralise les données collectées par les équipes de La Financiére
Responsable au moyen du questionnaire « handicap au travail » pour le fonds LFR IR. Il permet d’apprécier
la qualité inclusive de l'entreprise envers les personnes en situation de handicap. Les équipes de La
Financiere Responsable transmettent le questionnaire aux émetteurs de lunivers d’investissement,
collectent et integrent les réponses dans la base de données afin de procéder a leur évaluation.

L'Inclusion Indicators Database® intégre les réponses de prés de 150 entreprises (sur plus de 350 interrogées
a fin 2021). Le questionnaire handicap comporte plus de 60 questions réparties en 7 thémes :

Données chiffrées relatives a 'emploi,

La formalisation de la politique handicap : accueil, inclusion et développement professionnel,
Adaptation des locaux et 'ergonomie des postes de travail,

Le recrutement et l'intégration,

La rétention des personnes en situation de handicap,

La participation a des initiatives spécifiques ou le soutien a des programmes d’inclusion,

Les opérations réservées au secteur protégé, c’est-a-dire aux Etablissement et Services d’Aide par
le Travail (ESAT).

<LK <K<K<K<K<LKKL

Ces données de lInclusion Indicator Database® concernent le fonds LFR IR. Le fonds, au 31
décembre 2021, représente 8,75% des encours de La Financiére Responsable.

2) Processus de collecte et d’élaboration de la base de données :

Les informations exploitées par les équipes de La Financiére Responsable émanent directement des
entreprises et sont collectées par ses équipes au moyen de questionnaires extra-financiers normés. Pour
'Empreinte Ecosociale®, le questionnaire est pré-rempli a partir des éléments issus des documents officiels
des entreprises.

La validation des données pré-collectées et le remplissage exhaustif du questionnaire sont réalisés grace
a la prise de contact direct avec chaque entreprise (Direction des Ressources Humaines, Direction de
I'Environnement, Service de Relations avec les investisseurs). Le recours a des questionnaires pour la
collecte d’informations permet a La Financiere Responsable d’obtenir davantage d’informations de la part
des émetteurs via la démarche d’engagement ainsi menée.

Le questionnaire « | N NN
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